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INVESTICNi STRATEGIE A VYKONNOST

Vykonnost fondu

Fond EMUN Semi-liquid Global Private Equity (,GPE")2 je aktivné fizenym
fonc’ienj prlva’Fe’eqU|ty fondg, ’zarperenyn? na mvc}estovam s nejv§t5|m| ivetovyvml, TFida USD Tiida CZK
spravci kapitdlu na privatnich trzich. Cilem fondu je zpfistupnéni
mimoburzovnich investic typicky rezervovanych pouze pro velké investicni

instituce jako statni fondy, univerzitni endowmenty ¢i vyznamné family offices. Hodnota NAV / 1,153 1,135
PL
Portfolio GPE je geograficky zaméfené zejména na rozvinuté trhy vUSA a 3 Mésice 6,2 % 4,8 %

Z3apadni Evropé a nabizi dynamickou expozici napfi¢ vSemi tfidami private
equity s prevahou strategii Buyout a Secondaries. Portfolio je tvofeno
investovanim do peclivé vybranych fondl nejvétsich svétovych private equity
asset manazer(.

YTD 72 % 5,6 %

Rok 10,3 % 8,5 %

Struktura fondu GPE nabizi jednoduchy a okamzity pfistup k nejvétSim
svétovym transakcim mimo vefejné obchodované trhy. Fond je v semi-likvidni 4 po&atku 153 % 135 %
evergreen struktufe s étvrtletnim ocerfovanim a likviditou* a nevyZaduje (kumulativné)
dlouhodobé lock-upy nebo spravu capital calld. Diky tomu muze slouZit jako

,core"” stavebni blok dlouhodobého private equity portfolia. 0d pocdtku 10,0 % 8,8 %
(anualizované)

KOMENTAR
Aktivita fondu

Fond GPE ve druhém ctvrtleti roku 2025 posilil 0 +6,2 % a kumulativni vykonnost od zalozZeni v prosinci 2023 doséhla +15,3 % (USD
tfida). VSechny investice v portfoliu vykazaly silné zhodnoceni pfi robustnim zotaveni globalnich trhi po dubnové volatilité. Aktiva
pod spravou fondu opét zaznamenala mezikvartalni rist a fond v uplynulém ctvrtleti poprvé prekrocil hranici 100m USD (cca 2,2 mid
CZK).

Globalni kapitalové trhy zazily velmi volatilni Ctvrtleti. Na bfeznové mirné zpomalovani trzni euforie navazala perioda extrémni
nejistoty na zacatku dubna. Ta byla zplsobena otevienym vyhlasenim obchodnich valek od americké administrativy v den znamy
jako ,liberation day“. V nasledujicich tydnech vSak prudké vyprodeje napfiCc prakticky veskerymi rizikovymi aktivy, v kombinaci
s rostoucimi obavami z vracejici-se inflace, donutily americkou vladu z ¢asti zmirnit svlj pfistup a nastolit konstruktivnéjsi tén.

optimismem z adopce Al po Uleku z ¢inského DeepSeek, se trhy v druhé poloviné ¢étvrtleti definitivné vratily do stavu ,risk-on”.

EMUN



Odvétvi globalni private equity na volatilni tvrtleti reagovalo smiSené. Studend sprcha liberation day zasahla i privatni trhy, podobné
jako verfejné burzy. Jak je v PE bézné, trhy nereagovaly poklesem cen, nybrz zmrazenim aktivit — pokud je jedna véc, kterou redlna
ekonomika a transakcni prostredi nemaiji rady, tak je to nejistota. Zacatkem Ctvrtleti jsme tedy sledovali odloZené transakce, uzavreni
bran IPOs a celkové horsi exitovou a fundraisingovou aktivitu. Na druhou stranu, zajimavym efektem bylo znatelné rozsiteni diskontd
na sekundarnich transakcich. Prodejni tlaky byly v pribéhu Ctvrtleti nejsilnéjsi v oblasti americkych endowment(l a nadaci, které se
proaktivné zbavovaly ¢asti svych portfolii PE podil(i v pfipravé na dafiovou reformu a redukci dota¢ni podpory ze strany statu. Celkové
se da druhé Ctvrtleti shrnout jako turbulentni jizda s dobrym koncem. Na trhu vzniklo mnoho pfilezitosti, které bylo mozné vyuzit ke
generovani ziskd.

jsme realizovali na investicich do oblasti Growth/ late-stage VC, kde jsme zhodnotili nase investice do velkych pre-IPO spolecnosti
jako Anthropic a SpaceX, které patfi k nejvétsim podkladovym aktiviim fondu. Citime, Ze pozitivni sentiment se do oblasti privatnich
technologickych spole¢nosti vraci — pokud nadale bude povolovat monetdrni politika US, tak je pravdépodobné, Ze druha polovina
2025 bude pro segment IPO a VC nejsilngjsi od roku 2021. Druhy nejsiln&jsi vynos jsme zaznamenali na buyoutovych investicich, a
to zejména evropskych, které tézily ze zpeviujicich valuaci i silnéjSiho eura. V neposledni fadé jsme zhodnotili investice do
Secondaries, kde jsme docasné vyuzili Sirsich diskontd. S navratem trzniho optimismu sledujeme uZzsi diskonty a nasi expozici na
Secondaries budeme opét rotovat do dynamictéjsich trid.

Zacéatkem dubna blizko lokélniho dna trhii jsme se soustredili na posileni likvidni slozky portfolia. Béhem prvnich dvou dubnovych
tydnl jsme postupné navysili expozici na likvidni aktiva, zejména v podobé burzovné obchodovanych akcii large-cap PE manazer,
az na uroven cca. 20 % celkového portfolia fondu. Zhruba od poloviny kvétna jsme jiz pozice postupné snizovali. Ke konci Ctvrtleti
drzel fond zhruba 15% alokaci na likvidni aktiva, pficemz prakticky veskera ¢astka byla investovana do akcii, s mensinou uloZenou
na dolarovych depozitech. Dobré nacasovani nakupt likvidnich investic vyrazné prispélo k silnému ¢tvrtletnimu vykonu fondu.
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Vybrané investice’

Investice Strategie Region Sektor
Apollo Flagship Sev. . o .
Private Equity Buyout Amerika Diverzifikované
. Digitalni
AirTrunk Buyout APAC infrastruktura
Hipgnosis Media &
(Recognition) Buyout Evropa komunikace
. -~ Letectvi &
Skylign Aviation Buyout Evropa obrana
Sev. Primysl &
izl e Amerika sluzby
Anthropic Growth Sev. Software
Amerika
Groq Growth Sev. Technologie
Amerika
Sev. Letectvi &
SEEEN Cleiy Amerika  obrana
Stripe Growth B Finance, fintech
Amerika !
BSP Solstice Secondary/  Sev. Diverzifikované
Investors L.P. Buyout Amerika

cca. 10 — 15 % NAYV fondu

Popis

Diverzifikovana expozice na flagship PE strategie
spolecnosti Apollo napfi¢ sektory a regiony

Nejvétsi hyperscale datacentrova platforma v pacifické
Asii, s lokalitami mj. v Japonsku, Australii, Singapuru

Stazeni z burzy predni spolecnosti vlastnici autorské
katalogy interpretl jako Red Hot Chili Peppers, Neil Young
nebo Journey

Platforma zamérena na financovani letectvi, poskytujici
pujcky na letadla a motory

Spolecnost zajistujici sluzby fleet managementu pro vice
nez 900 tisic vozU globalné

Technologicka spole¢nost zamérena na vyvoj a vyzkum
umeélé inteligence s cilem vytvaret bezpecné a uzitecné Al
systémy. K hlavnim investordm patfi Amazon a Google

Designer a vyrobce procesort optimalizovanych pro
rychlé a efektivni Al vypocty

Soukroma letecka spolecnost, ktera navrhuje, vyrabi a
vypousti rakety a kosmické lodé pro poskytovani
komercnich a vladnich vesmirnych sluzeb

Fintechova spolecnost, ktera vyviji software a
infrastrukturu pro zpracovani online plateb a podporu
finanénich transakci pro podniky globalné

Sekundarni vykup portfolia Blackstone Strategic Partners,
portfolio zahrnujici pres 400 podkladovych manazerd

INFORMACE O FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond

Typ fondu Fond kvalifikovanych investoru
Obhospodarovatel ~ EMUN investi¢ni spole¢nost a.s.

Administrator EMUN investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Regulace Ceska narodni banka

0 spolecnosti

EMUN je predni ¢eskou investi¢ni spole¢nosti zamérenou na
multi-generacni spravu majetku. Jiz pfes 13 let poskytujeme

nasim klientdm komplexni a inovativni investi¢ni feSeni napfic¢

tfidami aktiv se zaméFenim na privatni trhy. Spolupracujeme
pouze s renomovanymi globalnimi investi¢nimi institucemi.

PODMINKY FONDU

Ména

Doporucend min. investice
Likvidita / ocen. obdobi
Doporuceny inv. horizont
Vstupni poplatek
Management fee p.a.

Performance fee

12+ miliard CZK

aktiv pod spravou

16

investi¢nich fondu

USD, CZK zajisténa

500 000 USD / 10 000 000 CZK
Ctvrtletni

Min. 5 let

Max. 3 %

1.2%

10 % pfi hurdle 8 % p.a.

13+ let

investovani napfi¢ cykly

70+

unikatnich alternativnich investic



VYSVETLIVKY

1 Aktualni hodnota vklad( investord do fondu véetné dosud nevyemitovanych podilll a probihajicich Gpis(.

2 Fond je fondem kvalifikovanych investor( dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist, jeho investorem se mize stat vyhradné kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zakona. EMUN investicni
spole¢nost, a.s., upozoriiuje investory, Ze investovani je spojeno s riziky a hodnota investice do Fondu mize klesat i stoupat a
ndavratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu.

3 Prezentované (daje se vztahuji pouze k zainvestované &i komitované &asti portfolia do aktiv typu Private equity. Udaje o
portfoliovych investicich jsou prevzaté od podkladovych manazer( a mohou byt opozdéné. Nékteré idaje mohou byt dopInény na
bazi inference z obecnych zdrojli o srovnatelnych investicich.

4 Dle statutu fond realizuje ocenéni, Upisy a odkupy na Ctvrtletni bazi a diky nim nabizi mozné priibézné exity investor(.
5 Zndazornuje strukturu dle skute¢né zainvestovanosti (NAV)
6 Znazoriuje strukturu dle souctu zainvestovanych prostredki a zlstatku komitovaného kapitalu

7 Zahrnuje vybrané investice drzené podkladovymi fondy. Investice byly vybrany subjektivné na zakladé znamosti znacky, aby
ilustrovaly typicka investic¢ni témata. Investice nejsou sefazeny podle velikosti, ale obecné se jednd o pozice s vyznamnym
zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zadna zaruka, Ze uvedené spolecnosti budou soucasti portfolia i v budoucnu. Nejedna se o
investi¢ni nabidku ani doporuceni.

UPOZORNENI

Tento dokument ma pouze informativni Gcel, informace a hodnoceni v ném obsazené nepredstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo
verejnou nabidku podle obcanského zakoniku. Tento dokument neni prospektem ani pravni, dafnovou nebo investi¢ni radou,
doporuéenim, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoli transakce. Informace v tomto dokumentu nezakladaji zadna
prava ani povinnosti a mohou se zménit bez upozornéni.

Toto je propagacni sdéleni. Nez provedete jakékoli koneéné investi¢ni rozhodnuti, prectéte si, prosim, Statut fondu a KID.

Investicni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejim vlastnim cenovym
vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investi¢nim horizontem. Investor by mél zvazit potfebu nezavislého
investicniho, pravniho a danového poradenstvi. Nékteré sluzby a produkty jsou prfedmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt
uréeny pro obyvatele nékterych zemi. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na https://www.emun.cz/cz/investicni-
fondy/12/emun-semi-liquid-global-private-equity. V listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EMUN
investi¢ni spolecnost, a.s., AneZzskd 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Dal$i dllezité informace pro investory na:
https://www.emun.cz
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