EMUN GLOBAL PRIVATE CREDIT
OTEVRENY PODILOVY FOND (,GPC")

Investicni report 2025 - Q1

PREHLED FONDU

10,47 % p.a. 95,0 % 88,0 %

Vazené YTM podkl. investic? Seniorni zajisténé uvéry? Float Gvéry s var. sazbou?

INVESTICNi STRATEGIE FONDU

= EMUN Global Private Credit OPF (,GPC" nebo ,Fond“)3 je fondem Trida USD 1032 Trida CZK
fondd investujicim v oblasti Private credit (,PC"). GPC se zaméfuje HodnotaNAV/PL ' 1,0244
o - ol Ll L 3 mésice 2,40 % 1,65 %
zejména na globalni fondy poskytujici pfimé zajisténé akvizicni Gvéry
a na dal$i vefejné neobchodované kreditni instrumenty. Diky svému Y'P 240 % 1.65 %
0Od pocatku 3,20 % 2,44 %

zaméreni arizikovému profilu mdze GPC slouzit jako doplnék
diverzifikovaného kreditniho portfolia investic do IG/HY firemnich dluhopis( ¢i bankovnich pujcek.

*  Fond spolupracuije s respektovanymi svétovymi asset manazery s dlouholetymi zku§enostmi v oblasti privatnich trhd. Soucéasti
investicni aktivity GPC je vybér a monitoring vykonnosti asset manazerl a aktivni portfolio management vedouci
k optimalizované manazerské, sektorové a strategické diverzifikaci v ramci dostupnych podstrategii Private credit.

=  GPC kombinuje investice do celého spektra Private credit strategii od korporatnich zajisténych Gvéra (,senior direct lending"”)
a pUjcek krytych hmotnymi aktivy (,asset-backed lending“) az po oportunistické investice. Fond aplikuje crossover strategii,
diky které dokaze efektivné realokovat mezi investovanim na privéatnich trzich a vefejnych burzach, obzvlast v momentech trzni
dislokace.

= GPC je evergreen otevienou strukturou s Ctvrtletni valuaci4 a moznosti pribéznych Gpist a odkupd. Fond zajistuje pfistup do
velkych globalnich institucionalnich fond( bez nutnosti spravy capital calld.

KOMENTAR

V prvnim Ctvrtleti se dafilo americkym statnim i korporatnim dluhopistim. Divodem byla ponékud nejasna snaha nové zvoleného
prezidenta o fiskalni konsolidaci, jejiz vysledkem byl pokles urokovych sazeb. Na druhém brfehu Atlantiku byl vyvoj opacny. Némecko
uvolnilo fiskalni brzdu, aby mohlo vice investovat do obrany. Nervozita z geopolitického vyvoj poslala kreditni marze dluhopis(
neinvesti¢niho stupné vzhiru. Pokud by tento vyvoj trval déle, mGzeme ocekavat, Ze se vyssi kreditni marze propisou i do private
credit trha.

Fond vznikl v poslednim ¢tvrtleti minulého roku. V tomto kvartéle jsme pokracovali v zainvestovani fondu, které piné dokonéime
v piistim Ctvrtleti, kdy se chceme zameéfit na akvizici verejné obchodovanych néstrojd, tedy verejné obchodovanych BDC a dluhopisti
emitovanych vladou Spojenych statl a private credit strukturami. Fond vydélal 2,4 % v dolarové a 1,65 % v korunové tfidé v prvnim
Ctvrtleti. Rozdil predstavuje ¢dstecné Urokovy diferencial a castecné prudké oslabeni dolaru vici koruné, které snizilo miru zajisténi.

Z novych vkladi jsme navysili pozici ve strategii direct lending, ktera investuje do piimych seniornich pujcek, a to konkrétné do dvou
fondl operujicich ve Spojenych stétech (Blackstone a BlackRock/HPS). Upsali jsme rovnéz pozici ve fondu polského manazera CVI,
ktera je leaderem v private credit investicich ve stfedoevropské regionu. Tento region povazujeme za zajimavy vzhledem k vysSSim
kreditnim marzim vlivem nizsi lokalni konkurence v poskytovani pfimych korporatnich pujcek. Investofi CVI jsou témér vyhradné velci
institucionalni investofi jako EIF/EBRD. EMUN je prvnim institucionalnim investorem CVI z Ceské republiky.

EMUN



Realizovali jsme rovnéz prvni nakup verejné obchodovanych BDC (Business development company), a to konkrétné malou pozici
v Blackrock TCP a Goldman Sachs BDC. V druhém ctvrtleti roku budeme pokracovat v ndkupu verejnych ndstroj(, jejichz valuace se
diky propadu ceny staly atraktivnéjsi. Pozice ve vybranych BDCs je nyni mozné nakupovat na vefejném trhu pod drovni nominalni

hodnoty jejich dluhovych portfolii.

Fond spolecnosti Oaktree, ktery investuje do segmentu distressed , tedy do pljcek firmam pod financnim tlakem, zavolat dalsi capital
call ve vysi 5 % celkového komitmentu. Dalsi capital cally oéekavame v pfistich Ctvrtletich, kdy by mél zavolat i fond Ares zaméreny
na akvizice kreditnich fondl na sekundarnim trhu. V dobé zvysené volatility budou mit tyto dva fondy spoustu atraktivnich pfilezitosti.
Analyzujeme dalsi pfileZitosti v oblasti opportunistic / distressed credit u nékolika svétovych manazerd.

Parametry portfolia Private Credit?

Pocet podkl. dvért
Vazené YTM portfolia
Net YTM vcetné leverage
Senior secured

Floating rate

Véazena efektivni durace

Struktura fondu GPC

Strategie (Investovano)

1379
10,47%
11,70%
95,03%
88,00%

1,03

Pocet podkladovych fond( 7
Véazena velikost podkladovych fondi 19,84 mld USD
Vazena leverage fond 35,36%
Vazend EBITDA podkl. Spole¢nosti 88,7 m USD
Vazené LTV podkl. Spole¢nosti 36,2 %
Vazeny Dluh / EBITDA podkl. spol. 4,3x

Region (Investovano)

Private Credit -

Manazefi (Investovano + komitovano)

opportu iguid
5%

EU
22%

Private

Credit -

secured

86%

Top 5 sektor( (Investovano)

Blackstone

Oaktree
13%

BlackRock
16%

Financials _ 24.57%
Tech & Software _ 18.08%

industrials | 13.49%

Healthcare - 7.90%

Real Estate - 5.93%



Vybrané investice®

Investice Strategie Region Sektor Popis
Modigent Senior Sev. Industrials Poskytovatel infrastruktury a technologickych feseni
9 Secured Amerika pro vzduchotechniku a instalatérstvi

Senior Sev.

Wellhub (Gympass) Secured Amerika Media & Info Platforma pro poskytovani firemnich wellness feseni
Senior . s .
VetPartners Evropa Health care Konsolidator veterinarnich praxi v UK
Secured
Cambium Learning Senior Sev. ' Consumer disc. P[ednl p’oskyvtova,tgl vzdélavacich technologii pro
Secured Amerika zakladni a stredni skoly
Senior Sev. Technologicka spolecnost poskytujici cloudové
Inovalon . Health care . - s
Secured Amerika nastroje pro zdravotnictvi

KLICOVE INFORMACE A PODMINKY

Informace o fondu Podminky fondu

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK zajisténa

Typ fondu Fond kvalifikovanych investor Doporuc¢ena min. investice 500 000 USD / 10 000 000 CZK
Obhospodarovatel = EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Likvidita / ocen. obdobi* Ctvrtletni

Administrator EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Doporuceny inv. horizont Min. 4 roky

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek Max. 3 %

Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o. Management fee p.a. 1,0 %

Regulace Ceska néarodni banka Performance fee (pfi exitu) 10 % pfi hurdle 5% p.a.
VYSVETLIVKY A UPOZORNENI

1 Aktudlni hodnota vkladi investord do fondu GPC véetné dosud nevyemitovanych podilli a probihajicich tpisd. 2 Prezentované Gdaje
se vztahuji pouze k zainvestované &asti portfolia do aktiv typu Private credit. Udaje o portfoliovych investicich jsou pfevzaté od
podkladovych manazer(i a mohou byt opozdéné. Nékteré Gdaje mohou byt doplnény na bazi inference z obecnych zdrojl. 3 Fond je
fondem kvalifikovanych investor( dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl, jeho investorem se mUze stét vyhradné kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zékona. EMUN investi¢ni
spole¢nost, a.s., upozoriuje investory, Ze investovani je spojeno s riziky a hodnota investice do Fondu mize klesat i stoupat a
ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. 4 Dle statutu fond realizuje ocenéni, Upisy a odkupy na Ctvrtletni bazi a diky nim nabizi mozné pribézné exity
investorl 5 Zahrnuje vybrané investice drzené podkladovymi fondy. Investice byly vybrany subjektivné na zakladé znamosti znacky,
aby ilustrovaly typicka investi¢ni témata. Investice nejsou serazeny podle velikosti, ale obecné se jedna o pozice s vyznamnym
zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zadna zaruka, Ze uvedené spole¢nosti budou soucasti portfolia i v budoucnu. Nejedna se o
investicni nabidku ani doporuceni.

Tento dokument md pouze informativni Gcel, informace a hodnoceni v ném obsazené nepredstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo
verejnou nabidku podle obcanského zakoniku. Tento dokument neni prospektem ani pravni, dafnovou nebo investi¢ni radou,
doporuéenim, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoli transakce. Informace v tomto dokumentu nezakladaji zadna
prava ani povinnosti a mohou se zménit bez upozornéni.

Toto je propagacni sdéleni. Nez provedete jakékoli konecné investiéni rozhodnuti, prectéte si, prosim, Statut fondu a KID.

Investic¢ni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejim vlastnim cenovym
vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investi¢nim horizontem. Investor by mél zvazit potiebu nezavislého
investicniho, pravniho a danového poradenstvi. Nékteré sluzby a produkty jsou predmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt
uréeny pro obyvatele nékterych zemi. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na https://www.emun.cz/cz/investicni-
fondy/20/emun-global-private-credit. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EMUN investi¢ni spole¢nost,
a.s., Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Dalsi dilezité informace pro investory na: https://www.emun.cz
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