EMUN GLOBAL PRIVATE CREDIT
OTEVRENY PODILOVY FOND (,GPC")

Investicni report 2024 - Q4

PREHLED FONDU

10,75 % p.a. 97,5 % 89,9 %

Vazené YTM podkl. investic? Seniorni zajisténé uveéry? Float Gvéry s var. sazbou?

INVESTICNI STRATEGIE FONDU

= EMUN Global Private Credit OPF (,GPC" nebo ,Fond“)? je fondem fondU investujicim v oblasti Private credit (,PC"). GPC
se zaméruje zejména na globalni fondy poskytujici pfimé zajisténé akvizicni Uvéry a na dalsi verejné neobchodované kreditni
instrumenty. Diky svému zaméreni a rizikovému profilu mize GPC slouzit jako doplnék diverzifikovaného kreditniho portfolia
investic do IG/HY firemnich dluhopist ¢i bankovnich pujcek.

= Fond se zaméfuje na investicni spolupraci s respektovanymi svétovymi asset manazery s dlouholetymi zkuSenostmi v oblasti
privatnich trhd. Soucasti investi¢ni aktivity GPC je vybér a monitoring vykonnosti asset manazerl a aktivni portfolio
management vedouci k optimalizované manazerské, sektorové a strategické diverzifikaci v ramci dostupnych podstrategii
Private credit.

=  GPC kombinuje investice do celého spektra Private credit strategii od korporatnich zajisténych Gvérd (,senior direct lending”)
a pljcek krytych hmotnymi aktivy (,asset-backed lending”) az po oportunistické investice. Fond aplikuje crossover strategii,
diky které dokaze efektivné realokovat mezi investovanim na privétnich trzich a vefejnych burzach, obzvlast v momentech trzni
dislokace.

= GPC je evergreen otevienou strukturou s Gtvrtletni valuaci4 a moznosti pribéznych Gpist a odkupt. Fond zajistuje pfistup do
velkych globalnich institucionalnich fond( bez nutnosti spravy capital calld.

KOMENTAR
Fond vznikl na za¢atku Ctvrtleti, a tak prvni Ctvrtleti se neslo ve znameni Gvodniho zainvestovani.

Jako jadro fondu jsme zvolili strategii direct lending, ktera investuje do pfimych seniornich pujcek, kde jsme zvolili dva fondy operujici
ve Spojenych stétech (Blackstone a Blackrock) a jeden fond, ktery je zaméfen na zapadni Evropu. Déle jsme investovali do fondu,
ktery je zaméfen na Asset backed finance, tedy financovani, které je zajisténo hmotnymi aktivy ¢i cashflow (skrze fond od spole¢nost
Apollo. V téchto pripadech jsme zvolili evergreen fondy tak, abychom prostredky fondu zainvestovali co nejdfive).

Jadrové portfolio jsme doplnili o dvé prilezitosti. Prvni je fond spoleénosti Ares Management zaméreny na sekundarni nakupy private
credit fondl. Druhou je pak fond spolec¢nosti Oaktree, ktery investuje do segmentu distressed , tedy do pUjcek firmam pod finanénim
tlakem, kdy je tfeba dosahnout restrukturalizace ¢i rekapitalizace. Takové pljcky maji potencial doséahnout vyrazné vyssiho vynosu.
Tyto dva fondy maji callovou strukturuy, tedy volaji investice postupné dle toho, jak nachazeji atraktivni pfilezZitosti.

V pfistim étvrtleti budeme vtomto procesu pokraCovat. Budeme nakupovat i vefejné obchodované nastroje, ze kterych chceme
financovat capital cally a drzet v nich likviditu pro dalsi investi¢ni pFilezitosti.
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Parametry portfolia Private Credit?

Pocet podkl. Gvérd 1161 Pocet podkladovych fondu 6
Vazené YTM portfolia 10,53 % Véazena velikost podkladovych fondi 17,29 mld USD
Net YTM vcetné leverage 12,10 % Vazena leverage fond 38,95 %
Senior secured 97,9 % Vazend EBITDA podkl. spolecnosti 90,5 m USD
Floating rate 88,8 % Vazend LTV podkl. spolecnosti 39,5%
Véazena efektivni durace 1,09 Vazena Dluh / EBITDA podkl. spol. 4,4x
Struktura fondu GPC
Strategie (Investovano) Region (Investovano)
Liquid Credi
Privat: EU
Opport 18%

Manazefi (Investovano + komitovano) Top 5 sektord (Investovano)

Financials _ 24,57%
Tech & Software _ 18,08%

Industrials _ 13,49%

Healthcare - 7,90%

Oaktree

Blackstone 19%

19% Real Estate [ 593%



Vybrané investice®

Investice Strategie Region Sektor Popis
. Senior Sev. . Poskytovatel infrastruktury a technologickych feseni
Leeg: Secured Amerika el pro vzduchotechniku a instalatérstvi

Senior Sev.

Wellhub (Gympass) Secured Amerika Media & Info Platforma pro poskytovani firemnich wellness feseni
Senior . s .
VetPartners Evropa Health care Konsolidator veterinarnich praxi v UK
Secured
Cambium Learning Senior Sev. _ Consumer disc. P[ednl p,oskyvtovaltgl vzdélavacich technologii pro
Secured Amerika zdakladni a stredni Skoly
Senior Sev. Technologicka spolecnost poskytujici cloudové
Inovalon . Health care . - S
Secured Amerika nastroje pro zdravotnictvi

KLICOVE INFORMACE A PODMINKY

Informace o fondu Podminky fondu

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK zajisténa

Typ fondu Fond kvalifikovanych investor Doporuc¢ena min. investice 500 000 USD / 10 000 000 CZK
Obhospodarovatel = EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Likvidita / ocen. obdobi* Ctvrtletni

Administrator EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Doporuceny inv. horizont Min. 4 roky

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek Max. 3 %

Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o. Management fee p.a. 1,0 %

Regulace Ceska narodni banka Performance fee (pfi exitu) 10 % pfi hurdle 5% p.a.
VYSVETLIVKY A UPOZORNENI

1 Aktualni hodnota vklad( investor( do fondu GPE vcetné dosud nevyemitovanych podilli a probihajicich Upis. 2 Prezentované Udaje
se vztahuji pouze k zainvestované &asti portfolia do aktiv typu Private credit. Udaje o portfoliovych investicich jsou pfevzaté od
podkladovych manazer(i a mohou byt opozdéné. Nékteré Gdaje mohou byt dopinény na bazi inference z obecnych zdrojl. 3 Fond je
fondem kvalifikovanych investorl dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisd, jeho investorem se mUze stét vyhradné kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zédkona. EMUN investi¢ni
spole¢nost, a.s., upozoriuje investory, Ze investovani je spojeno s riziky a hodnota investice do Fondu muze klesat i stoupat a
ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu. 4 Dle statutu fond realizuje ocenéni, Upisy a odkupy na Ctvrtletni bazi a diky nim nabizi mozné pribézné exity
investorl 5 Zahrnuje vybrané investice drzené podkladovymi fondy. Investice byly vybrény subjektivné na zékladé znamosti znacky,
aby ilustrovaly typicka investi¢ni témata. Investice nejsou sefazeny podle velikosti, ale obecné se jedna o pozice s vyznamnym
zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zaddna zaruka, Ze uvedené spole¢nosti budou soucasti portfolia i v budoucnu. Nejedna se o
investicni nabidku ani doporuceni.

Tento dokument md pouze informativni Gcel, informace a hodnoceni v ném obsazené nepredstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo
verejnou nabidku podle obcanského zakoniku. Tento dokument neni prospektem ani pravni, dafnovou nebo investi¢ni radou,
doporuéenim, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoli transakce. Informace v tomto dokumentu nezakladaji zadna
prava ani povinnosti a mohou se zménit bez upozornéni.

Toto je propagacni sdéleni. Nez provedete jakékoli kone€né investi¢ni rozhodnuti, prectéte si, prosim, Statut fondu a KID.

Investicni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejim vlastnim cenovym
vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investicnim horizontem. Investor by mél zvazit potiebu nezavislého
investicniho, pravniho a danového poradenstvi. Nékteré sluzby a produkty jsou pfedmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt
uréeny pro obyvatele nékterych zemi. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na https://www.emun.cz/cz/investicni-
fondy/20/emun-global-private-credit. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EMUN investi¢ni spole¢nost,
a.s., Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Dalsi dilezité informace pro investory na: https://www.emun.cz
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