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EMUN Fixed Income je aktivné fizeny multi-strategy dluhovy fond zaméreny na pfileZitosti na kreditnim a trokovém trhu. Fond je geograficky

diverzifikovany s prevahou CEE expozice.

KLICOVE PARAMETRY

Trida aktiv Fixed Income & Credit
Hodnota podilového listu (NAV) 1,2306
Ména CZK
Fondovy kapital celkem (AUM) 566 554 447
Pocet vydanych PL 460 373 977,00
Pocatecni datum 01.10.2022
Celkova nékladovost, TER (anl.)’ 0,90%
1- jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)

ROZLOZENI DLE SEGMENTU

10,18%
0,00%
35,81%
22,65%

e

= Statni dluhopisy v lokdlni méné = Verejné kreditni nastroje

Private Credit Aktivni dluhové strategie

Cash, TV, Depozita

TOP POZICE PORTFOLIA

Pocet pozic celkem 30
CZGB Float 08/18/43 9,38%
Globalni fond Private credit 8,47%
Globalni fond Asset backed finance 711%
Evropsky fond Private credit 7,08%
CZGB 1.7506/23/32 4,60%
Celkem TOP 5 36,64%
ROZLOZENI DLE REGIONU

20,28% USA
14,33% EU

ROZLOZENI DLE RATINGU

>

8,48%
15,55% B

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 545
Vynos do splatnosti v&. mén. zajisténi (% p.a.) 5,50
Durace portfolia (roky) 5,51
Prmérny rating BBB+
STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 65,39%
Investi¢ni fondy vcetné ETF 24,43%
Hotovost a ostatni 10,18%

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Mésicni 0,53%
Ctvrtletni 0,57%
YTD 1,64%
0d pocatku 23,06%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 4,20% p,a,
2 roky 6,49% p,a,
0d pocatku 7.84% p,a,
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Ve druhém ctvrtleti 2025 celily globalni dluhopisové trhy vyraznému narstu volatility zplisobenému kombinaci geopolitickych rizik, fiskalnich
nejistot a rozdilnych kroka hlavnich centralnich bank. Spojené staty zaznamenaly prudky vyprodej statnich dluhopisi poté, co administrativa
prezidenta Trumpa oznamila plosné zavedeni celnich tarifll — udélost, ktera destabilizovala trzni o¢ekavani a posunula vynosy desetiletych
Treasuries béhem nékolika dn( o vice nez 50 bazickych bodl vzhdru. Trhy zaroven prehodnocovaly schopnost americké vlady financovat
rostouci deficit, zatimco americké ministerstvo financi signalizovalo omezeni emisi dlouhodobych dluhopis. Naopak Evropska centrdlni banka
ve stejném obdobi dvakrét snizila sazby, ¢imz podporila atraktivitu evropskych stétnich dluhopist jako relativné stabilniho aktiva. Vynosy
desetiletych némeckych Bundu se stabilizovaly nad 2,6 % navzdory pokracujicim debatém o pozastaveni dluhové brzdy (Schuldenbremse) a
rekordni emisi verejného dluhu.

Ve druhém ctvrtleti zhodnotil Fond svérené prostredky o 0,57 % po odecteni vSech poplatkd a dani. Nejvétsi mérou se na pozitivnim vyvoji
podilely investice do private credit a vybranych korporétnich dluhopist. Naopak negativni vliv mély americké statni dluhopisy, jejichz ceny se
ocitly pod tlakem v dasledku rostoucich obav o fiskalni udrzitelnost a pretrvavajicich inflacnich oéekavani. Aktivné jsme do portfolia béhem
Ctvrtleti zasahovali jen minimalné. Navysili jsme pozici v éeském statnim dluhopisu s variabilnim kupénem CZGB Float 08/18/43. Zaroven doslo
k pfedéasnému splaceni emise spolecnosti Akropolis, ktera pisobi v oblasti komerénich nemovitosti v Pobalti.

Domnivéame se, Ze i pres pomalejsi zacatek bude rok 2025 pro dluhové néstroje rokem zvysené volatility, ale zaroven atraktivnich vynosovych
prilezitosti.

Durace portfolia fondu EFI se aktualné pohybuje kolem 5,5 roku. Z hlediska kreditniho rizika preferujeme tzv. barbell strategii — tedy kombinaci
kvalitnich stéatnich dluhopisi a vynosové atraktivnich néstrojl typu private credit. Primérny vazeny rating portfolia se nadéle drzi na investi¢nim
stupni, konkrétné na drovni BBB+. V pfipadé zvysené kreditni averze planujeme navySovat expozici vici korporatnim dluhopistim ze
stfedoevropského regionu s ratingem BB, které zaroven vykazuji solidni ziskovost a finan¢ni stabilitu.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Préavni forma Otevreny podilovy fond Ména CZK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investora Doporu¢ena minimalni investice 5 miliona CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spole¢nost a.s. Likvidita mésicni
Administrator EMUN investi¢ni spole¢nost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5%
Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o Vystupni poplatek 0,00%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,50%
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UPOZORNENI

Tento dokument neni prospektem a neni uréen pro vybérové fizeni, neni pravni, danovou, nebo investiéni radou, doporué¢enim ani
nabidkou, ani neobsahuje radu nebo doporuéeni k uzavirani jakékoliv transakce, nebot informace v tomto dokumentu nezakladaji
Zadna prava ani povinnosti, neni zarucena jejich presnost a Uplnost, navic se mohou zménit bez prfedchoziho upozornéni, a proto
obsah, informace a hodnoceni obsazené v tomto dokumentu slouzi toliko pro propagacni a informativni Ucely.

Investi¢ni rozhodnuti investora musi byt zaloZeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejich vlastnim
cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrument, likviditou a investi¢nim horizontem a investor by mél zvazit potfebu
nezavislého investi¢niho, pravniho a dafiového poradenstvi. Investovani je spojeno s riziky. Minula vykonnost nezarucéuje
srovnatelny budouci vynos. Nékteré sluzby a produkty jsou pfedmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt uréeny pro
obyvatele nékterych zemi.

EMUN investi¢ni spole&nost a.s., se sidlem AneZskéa 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 28495349, Spisové znacka: B
14867 vedend u Méstského soudu v Praze



