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EMUN Fixed Income je aktivné fizeny multi-strategy dluhovy fond zaméfeny na pfilezZitosti na kreditnim a drokovém trhu. Fond dynamicky
kombinuje dluhové segmenty investovanim do individudlnich dluhopisovych emisi a specializovanych kreditnich strategii. Fond je geograficky

diverzifikovany s pfevahou CEE expozice.

KLICOVE PARAMETRY TOP POZICE PORTFOLIA
Trida aktiv Fixed Income & Credit Pocet pozic celkem 37
Hodnota podilového listu (NAV) 1.1744  Globalni fond Asset backed finance 9.82%
Ména CZK  CZGB Float 08/18/43 7.20%
Fondovy kapital celkem (AUM) 417,434,396  CZGB 4.8511/26/57 5.89%
Pocet vydanych PL 355,437,954 Globdlni fond Private credit 4.18%
Pocatecni datum 01.10.2022 CZGB 1.7506/23/32 3.72%
Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 1.05% Celkem TOP 5 30.80%
1-jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)
ROZLOZENI DLE SEGMENTU ROZLOZENI DLE REGIONU
36.42% USA
15.87%
0.00% Eurozdna
ROZLOZENI DLE RATINGU
0.00% AAA
o 281% AA
59-21% N Y A
16.13% BBB
27.67% BB
= Statni dluhopisy v lokalni méné - Likvidni dluhopisy a kredit 6.73% B
Private Credit Cash, TV, Depozita 0.00% <CCC

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti vé. mén. zajisténi (% p.a.) 6.72
Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 6.28
Durace portfolia (roky) 5.08
Primérny rating BBB+

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 66.53%
Investi¢ni fondy véetné ETF 28.73%
Hotovost a ostatni 4.74%

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Mésieni 0.59%
Ctvrtletni 1.57%
YTD 1.57%
0Od pocétku 17.44%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 10.65% p.a.
2 roky NA
0Od pocétku 11.31% p.a.
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Za 18 mésicl své existence (od 1.10.2022 do 31.3.2024) fond Emun Fixed Income vydélal investordm 17,44 % po vSech
poplatcich a danich. V prvnim Ctvrtleti pak Fond dosahl dobrého vysledku, kdyZ kapital investor zhodnotil o 1,59 %, prekonal tak
vyvoj Ceskych statnich dluhopis, které investorim vydélaly necelého pil procenta. K dobrému vysledku prispél zejména pokles
kreditnich marzi. Urokové sazba na desetiletych &eskych (+22 bps) i americkych statnich dluhopisech (+32 bps) v tomto obdobi
mirné stoupla, coz mélo negativni vliv na zhodnoceni fondu.

V prabéhu prvniho ctvrtleti jsme zainvestovali doposud nejvétsi pozici do privatniho fondu globalniho spravce investujiciho do
segmentu ABS (asset backed securities). Dale jsme do portfolia nakoupili dolarovy dluhopis energetického gigantu CEZ splatny v
roce 2042 (vynos do splatnosti 6,5 %). Zvysili jsme pozici v ¢eském statnim dluhopisu CZGB 1,75/2032. Naopak jsme se rozhodli
snizit expozici na burzovni kreditni nastroje. Prodali jsme closed-end fond EFR (Eaton Vance Senior Floating Rate Fund), kde
jsme realizovali zisk (15 % v cené a 10% dividenda) a ETF zamérené na evropské dluhopisy neinvesti¢niho stupné IHYG.

Nejvétsi ¢ast portfolia tvofi nyni dluhopisy ze stfedoevropského regionu denominované v EUR a USD. V druhém c¢tvrtleti leto$niho
roku budeme dale snizovat expozici na verejné obchodované nastroje ve spekulativnim ratingovém pasmu a budeme bedlivé
sledovat tUrokové sazby na dlouhém konci. P¥i jejich zvySeni pak duraci portfolia zvySime. Ta se aktualné pohybuje kolem péti let
a cil bude tésné pod Sesti lety. Aktudlné jsme spokojeni s podilem semilikvidnich aktiv portfolia a nebudeme jej zvySovat.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CzK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Doporucena minimalni investice ekv. 5 milionG CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Likvidita mésicni
Administrator EMUN investicni spolecnost a.s. Doporuceny investicni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5 %
Auditor Kreston Audit FIN, s.r.o. Vystupni poplatek 0%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,5 %

RIZIKOVY PROFIL (SRI)

1 2 3 4 5|6 7

€ nizsi riziko vy$si riziko 2

UPOZORNENI

Timto dokumentem, resp. investi¢nim reportem neplni EMUN investi¢ni spole€nost, a.s. Zadnou zakonnou informaéni povinnost.
Tento dokument neni investicni nabidkou, slouzi pouze jako predbézna informace a je urCena zejména stavajicim investordm
fondu.

Investovani je spojeno s riziky a minuld vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencialni investor by se mél pred
kazdou investici dopfedu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.





